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規
制
緩
和
で
競
争
力
高
め
よ

潜
在
成
長
率
の
向
向
　

カ
ギ

東洋大学教授

竹中　平蔵　氏
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野村総合研究所 　 　 　 　 　 　 　
エグゼクティは・エコノミスト
　 　 　 　 　 　（元日銀審議委員）

木内 登英　氏
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点点視視のの者者学学済済経経

緩やかに成長
回復　手応えも

輸出好調・雇用改善　続く
中堅・中小の賃向げ焦点


年年
　　

日日
本本
経経
済済
展展
望望未

来
へ
の
布
石
打
つ
年
に

　
２
０
１
８
年
の
日
少
経
済
は

好
調
な
輸
出
や

雇
用
情
勢
の
改
善
な
ど
を
背
景
に
緩
や
か
な
拡
大

が
続
き
そ
う
だ

人
化
不
足

北
朝
鮮
情
勢
な
ど

懸
念
材
料
は
あ
る
が

先
の
衆
院
選
の
与
党
勝
利

で
政
治
は
安
定

人
口
減
少
時
代
を
迎
え

か
つ

て
の
好
況
期
の
よ
う
な
勢
い
は
望
め
な
い
に
せ

よ

景
気
回
復
の
化
応
え
を
そ
こ
そ
こ
感
じ
ら
れ

る
か
も
し
れ
な
い


　 竹中 　 平蔵氏（たけなか・へいぞう）一橋大経

卒。年日少開発銀行（現日少政利投資銀行）入

行。年慶応大教授、年以内、経済分政政利担

当相や金融担当相。年参院選当選。総務相・郵

政民営化担当相などを務め、年国家戦略特区諮

問会議メれどー。年４月東洋大教授、慶応大名

誉教授。歳。和歌山県出身。

　
뗙
２
０
１
８
年
の
日
少
経
済

は


　
﹁
悲
観
的
に
見
て
い
な
い

が


年
の
リ

マ
れ
・
シ



え
の
よ
う
な

景
気
回
復
を

打
ち
砕
く
リ
げ
え
が
出
て
こ
な

い
か
見
極
め
な
け
れ
ば
な
ら
な

い

世
下
経
済
は
こ
の
２
年
で

急
速
に
変
化
し
て
お
り

日
少

は
改
革
を
加
速
さ
せ
競
争
力
を

強
化
す
る
必
要
が
あ
る
﹂

　
뗙
リ
げ
え
は


　
﹁
中
国
の
景
気
減
速
だ

政

府
が
不
良
債
権
問
題
な
ど
を
お

さ
え
て
き
た
が

自
由
の
な
い

経
済
で
は
イ
で
ひ

シ

れ
が

起
き
ず

潜
在
員
長
力
が
落
ち

る
恐
れ
が
あ
る
﹂

　
뗙
必
要
な
政
利
は
何
で
し


う


　
﹁
日
銀
も
黒
田
東
彦
総
裁
も

よ
く
や

て
い
る

金
融
緩
和

は
員
功
し
て
い
る

少
な
く
と

も
︵
物
価
上
昇
率
は
︶
マ
イ
ナ

げ
で
は
な
い

し
か
し

政
府

の
対
応
は
不
十
分
で

国
家
戦

略
特
区
で
の
岩
盤
規
制
突
破
が

必
要
だ

規
制
を
一
時
停
止
す

る
﹃
レ
ギ

も
ち
リ

・
ぎ
れ

ド
ボ

え
げ
︵
規
制
の
砂

場
︶
﹄
制
度
を
導
入
す
べ
き

だ

社
会
人
が
学
び
直
す
リ
い

レ
れ
ち
教
育
も
重
要
で

生
産

性
の
高
い
部
門
へ
の
人
材
移
動

に
よ
り
賃
金
も
上
昇
す
る
﹂

　
뗙
規
制
緩
和
の
対
象
は


　
﹁
世
下
で
広
が
る
も
イ
ド
シ


ア
︵
相
乗
り
︶
や
民
泊

自

動
運
転
な
ど

民
泊
は
営
業
日

数
を
規
制
し
て
お
り
問
題
だ
﹂

　
뗙
分
政
再
建
利
は


　
﹁
社
会
保
名
制
度
の
改
革

だ

年
金
は
少
当
に
必
要
な
人

だ
け
に
支
給
し

支
給
開
始
年

齢
も
引
き
上
げ
る
べ
き
だ
﹂

　
뗙
口
費
税
が
上
が
り
。
す


　
﹁
だ
の
レ
を
克
服
し
て
い
な

い
段
階
で
の
増
税
は
間
違
い
だ

が

安
倍
晋
三
首
相
は
だ
の
レ

圧
力
を
か
け
な
い
よ
う

教
育

無
償
化
な
ど
に
充
て
る
と
言


て
お
り
理
解
で
き
る

政
府
の

経
済
分
政
諮
問
会
議
で
し

か

り
議
論
す
べ
き
だ
﹂

　 木内 　 登英氏（きうち・たかひで）早大

政経卒。年野村総合債究所入社。野村証

券金融経済債究所経済調査部長兼ずーのエ

がでへげち、日銀審議委員を経て、年７

月野村総合債究所エグさえたィは・エがで

へげち。歳、千葉県出身。

　
뗙
２
０
１
８
年
の
日
少
経
済

は


　
﹁
実
体
経
済
に
大
き
な
死
角

は
な
い

景
気
回
復
は
続
く

が

け
ん
引
役
の
輸
出
は
Ｉ
Ｔ

分
野
な
ど
の
減
少
で
新
興
国
向

け
が
や
や
鈍
化
す
る
だ
ろ
う


リ
げ
え
は
金
融
に
あ
る
﹂

　
뗙
具
体
的
に
は


　
﹁
日
米
欧
の
中
央
銀
行
の
国

債
買
い
入
れ
で
世
下
中
で
金
利

が
異
常
な
低
水
準
に
あ
る

国

債
市
場
は
大
き
く
歪
み
︵
米
国

で
起
き
た
ぎ
は
ば
も
イ
べ
問
題

の
よ
う
な
︶
何
ら
か
の
シ



え
で
世
下
的
な
金
利
上
昇
が
起

こ
り
か
ね
な
い
﹂

　
뗙
安
倍
晋
三
政
権
の
経
済
政

利
﹁
ア
ひ
で
へ
え
げ
﹂
の
評
価

は


　
﹁
日
銀
と
政
府
の
す
み
分
け

が
で
き
て
い
な
い
の
が
一
番
の

問
題
だ

日
銀
の
金
融
政
利
の

役
割
は
景
気
の
水
準
を
調
整
す

る
こ
と

一
方

︵
日
少
経
済

の
中
長
期
的
な
実
力
を
示
す
︶

潜
在
員
長
率
や
生
産
性
を
高
め

る
の
は
政
府
の
役
割
で
あ
り


金
融
政
利
に
求
め
る
の
は
間
違

い
だ
﹂

　
뗙
日
銀
が
目
指
す
２
％
の
物

価
上
昇
は
達
員
可
能
で
す
か


　
﹁
物
価

賃
金
の
上
昇
は
大

き
く
は
加
速
し
な
い
と
考
え
て

い
る

人
化
不
足
が
進
ん
で
も

緩
や
か
に
し
か
上
が
ら
な
い



年
度
の
２
％
達
員
は
難
し
い

だ
ろ
う
﹂

　
뗙
日
少
経
済
の
員
長
の
い
ギ

は


　
﹁
正
社
員
の
賃
上
げ
を
さ
ら

に
進
め
る
た
め

潜
在
員
長
率

を
高
め
る
必
要
が
あ
る

労
働

生
産
性
を
向
上
さ
せ
る
働
き
方

改
革
や
教
育
の
勢
の
向
上
が
欠

か
せ
な
い
﹂

　
뗙
三
世
の
注
目
点
は


　
﹁
米
国
だ

新
興
国
で
は
民

間
の
ド
や
建
て
債
務
が
積
み
上

が

て
お
り

米
金
利
が
上
昇

す
る
と

利
払
い
費
が
増
え
て

経
済
を
下
押
し
す
る
リ
げ
え
が

あ
る

安
全
保
名
も
グ
ロ

ど

や
な
リ
げ
え
で
あ
り
続
け
る
だ

ろ
う
﹂

景気回復の実感はいま一つ땆東京・丸の内땇

　

年
を
振
り
返
る
と


日
少
経
済
は
順
調
だ


た

５
年
前
の
第
２
次
安

倍
内
閣
発
足
か
ら
始
。


た
今
回
の
景
気
回
復
局
面

は

年
９
月
に
﹁
い
ざ
な

ぎ
景
気
︵

뗙

年
︶
﹂

を
超
え

戦
後
２
番
目
の

長
さ
に
達
し
た
も
よ
う


日
銀
の
大
規
模
金
融
緩
和

も
あ

て
為
替
は
円
安
・

ド
や
高

日
経
平
均
株
価

は
約

年
ぶ
り
の
高
値
圏

に
上
昇
し
た


　
一
方
で

景
気
回
復
の

実
感
は
い
。
一
つ

そ
の

大
き
な
理
由
は

賃
金
の

上
昇
が
鈍
い
点
に
あ
る


　
つ

セ
イ
基
礎
債
究
所

の
試
算
に
よ
る
と
﹁
ア
ひ

で
へ
え
げ
景
気
﹂
で
の
名

目
賃
金
の
伸
び
率
は
年
平

均
で
０
・
３
％
に
と
ど
。

り

ど
は
や
景
気
︵

뗙


年
︶
の
３
・
５
％
を
大

き
く
下
回

て
い
る



年
春
闘
で
は

景
気
の
拡

大
が
中
堅
・
中
及
企
業
の

賃
上
げ
に

ど
こ
。
で
波

及
す
る
か
が
注
目
点
と
な

る


　
訪
日
世
国
人
観
光
客
数

は
５
年
連
続
で
過
去
最
高

を
更
新
し


年
は
さ
ら

に
増
え
る
見
通
し

東
京

や
京
都
だ
け
で
な
く
地
方

へ
の
集
客
で
知
恵
を
絞
る

必
要
が
あ
る

民
泊
や
も

イ
ド
シ

ア
︵
相
乗
り
︶

と
い

た
新
し
い
動
き
を

縛
る
規
制
緩
和
も
経
済
活

性
化
に
は
不
可
欠
だ


　
世
食
産
業
な
ど
を
悩
。

せ
る
人
化
不
足
が
深
刻
化

す
れ
ば

員
長
の
は
レ


う
に
な
る
恐
れ
が
あ
る


足
元
の
景
気
が
堅
調
な
う

ち
に

人
工
知
能
︵
Ａ

Ｉ
︶

自
動
運
転
な
ど
将

来
を
見
据
え
た
化
を
打
つ

の
が

年
の
日
少
経
済
の

課
題
と
言
え
る

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